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Stato patrimoniale attivo

(Dati in Euro)
31.12.2020

Consolidato 
31.12.2019

Consolidato 
Variazione 
2020/2019

   

	 I. Immateriali

		  2) Costi di sviluppo 1.148.313 0 1.148.313

		  3) Diritti di brevetto industriale 3.280.800 3.756.119  (475.319)

		  4) Concessioni, licenze, marchi 39.960.152 18.875.405 21.084.747

		  5) Avviamento 8.051.264 7.839.798 211.466

		  7) Altre 614.015 785.516  (171.501)

53.054.544 31.256.838 21.797.706

	 II. Materiali

		  1) Terreni e fabbricati 60.980.515 60.467.631 512.884

		  2) Impianti e macchinario 47.826.833 40.766.140 7.060.694

		  3) Attrezzature industriali e commerciali 27.808.575 19.600.705 8.207.870

		  4) Altri beni 2.501.403 2.171.889 329.514

		  5) Immobilizzazioni in corso e acconti 1.501.461 6.478.952  (4.977.490)

140.618.787 129.485.316 11.133.471

	 III. Finanziarie

		  1) Partecipazioni in:

			   a) imprese controllate 103.609 100.609 3.000

			   d-bis) altre imprese 41.195 41.195 0

144.804 141.804 3.000

		  2) Crediti

			   a) verso imprese controllate

			   - oltre l'esercizio successivo 70.000 0 70.000

70.000 0 70.000

			   d-bis) verso altri

			   - oltre l'esercizio successivo 1.742.632 1.603.960 138.672

1.742.632 1.603.960 138.672

1.812.632 1.603.960 208.672

	 	 4) Strumenti finanziari derivati attivi 7.625 0 7.625

7.625 0 7.625

1.965.060 1.745.764 219.296

Totale immobilizzazioni 162.487.918 33.150.473

C) Attivo circolante

	 I. Rimanenze

		  1) Materie prime, sussidiarie e di consumo 18.284.953 15.867.842 2.417.112

		  2) Prodotti in corso di lavorazione 210.252 212.798  (2.547)

	 	 4) Prodotti finiti e merci 26.812.224 23.214.224 3.598.000

45.307.428 39.294.864 6.012.565

>> 
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(Dati in Euro)
31.12.2020

Consolidato 
31.12.2019

Consolidato 
Variazione 
2020/2019

	 II. Crediti

		  1) Verso clienti

			   - entro l'esercizio successivo 44.557.887 55.819.372  (11.261.485)

			   - oltre l'esercizio successivo 2.992.169 4.181.993  (1.189.824)

47.550.057 60.001.365  (12.451.309)

		  4) Verso imprese controllanti

			   - entro l'esercizio successivo 119.126 512.753  (393.627)

119.126 512.753  (393.627)

		  5) Verso imprese sott al controllo delle contr.ti

			   - entro l'esercizio successivo 0 5.538  (5.538)

0 5.538  (5.538)

		  5-bis) Crediti tributari

			   - entro l'esercizio successivo 20.365.035 13.634.792 6.730.243

20.365.035 13.634.792 6.730.243

		  5-ter) Imposte anticipate

			   - entro l'esercizio successivo 7.202.798 7.789.035  (586.238)

7.202.798 7.789.035  (586.238)

		  5-quater) Verso altri

			   - entro l'esercizio successivo 5.429.859 2.914.911 2.514.948

5.429.859 2.914.911 2.514.948

80.666.875 84.748.415  (4.081.541)

	 III. Attività finanziarie non immobilizzate

	 	 5) Strumenti finanziari derivati attivi 0 11.067  (11.067)

	 	 7) �Attività fin per gestione accentrata 
tesoreria 1.100.549 6.152 1.094.397

1.100.549 17.219 1.083.330

	 IV. Disponibilità liquide

		  1) Depositi bancari e postali 29.022.202 11.852.125 17.170.077

		  3) Danaro e valori in cassa 117.177 171.013  (53.836)

29.139.379 12.023.138 17.116.240

Totale attivo circolante 156.214.231 136.193.616 20.020.615

D) Ratei e risconti

	 - vari 431.826 549.630  (117.804)

431.826 549.630  (117.804)

Totale ratei e risconti 431.826 549.630  (117.804)

Totale attivo 352.284.448 299.231.164 53.053.283

>> STATO PATRIMONIALE ATTIVO
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Stato patrimoniale passivo

(Dati in Euro)
31.12.2020

Consolidato 
31.12.2019

Consolidato 
Variazione 
2020/2019

A) Patrimonio netto    

	  I.	 Capitale 21.600.003 21.600.003 0

	 III.	Riserve di rivalutazione 48.954.647 26.159.647 22.795.000

	 IV.	Riserva legale 4.320.003 4.320.003 0

	 VI.	Altre riserve 63.200.708 42.445.569 20.755.138

		  -	 Riserva straordinaria 60.630.708 39.731.255 20.899.452

		  -	 Riserva avanzo di fusione 2.570.000 2.714.314  (144.314)

	 VII.	 �Riserva per operazioni di copertura dei 
flussi finanziari attesi (164.951) 11.067  (176.018)

	 IX.	Utile d'esercizio 2.027.296 20.783.754  (18.756.458)

Totale patrimonio netto 139.937.706 115.320.044 24.617.662

B) Fondi per rischi e oneri

	 1)	 Fondi di trattamento di quiescenza 2.197.607 2.014.005 183.602

	 2)	 Fondi per imposte, anche differite 4.663.045 5.368.881  (705.836)

	 3)	 per strumenti finanziari derivati passivi 227.074 0 227.074

	 4)	Altri 898.778 2.099.915  (1.201.137)

Totale fondi per rischi e oneri 7.986.504 9.482.801  (1.496.297)

C)	 �Trattamento fine rapporto di lavoro 
subordinato 6.767.426 8.328.028  (1.560.602)

D) Debiti

	 1)	 Obbligazioni

		  -	 entro l'esercizio successivo 7.500.000 12.000.000  (4.500.000)

		  -	 oltre l'esercizio successivo 0 3.000.000  (3.000.000)

7.500.000 15.000.000  (7.500.000)

	 4)	Debiti verso banche

		  -	 entro l'esercizio successivo 24.823.797 22.324.181 2.499.616

		  -	 oltre l'esercizio successivo 80.283.614 39.649.021 40.634.594

105.107.411 61.973.202 43.134.210

	 7)	 Debiti verso fornitori

		  -	 entro l'esercizio successivo 43.975.045 49.932.350  (5.957.305)

43.975.045 49.932.350  (5.957.305)

>> 
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Il Bilancio dell’esercizio chiuso al 31 Dicembre 2020 e la presente Nota 
Integrativa, sono stati redatti secondo le norme del Codice Civile in materia di 
Bilancio consolidato così come riformate dal Decreto Legislativo n. 139/15 (in 
attuazione della Direttiva Europea 2013/34).

Il Bilancio è costituito dallo Stato Patrimoniale (preparato in conformità 
allo schema previsto dagli artt. 2424 e 2424 bis del Codice Civile), dal Conto 
Economico (preparato in conformità allo schema di cui agli artt. 2425 e 2425 bis 
del Codice Civile), dal Rendiconto Finanziario (il cui contenuto, conforme all’art. 
2425-ter del Codice Civile, è presentato secondo le disposizioni del principio 
contabile OIC 10) e dalla presente Nota Integrativa, redatta secondo quanto 
disciplinato dagli artt. 2427 e 2427-bis del Codice Civile.

La Nota Integrativa che segue analizza ed integra i dati di bilancio con le 
informazioni complementari ritenute necessarie per una veritiera e corretta 
rappresentazione dei dati illustrati, tenendo conto che non sono state effettuate 
deroghe ai sensi degli articoli 2423 e 2423-bis del Codice Civile.

Per quanto concerne le informazioni aggiuntive sulla situazione del Gruppo e 
sull’andamento della gestione, nel suo complesso e nei vari settori in cui essa ha 
operato, con particolare riguardo ai costi, ai ricavi e agli investimenti, nonché per 
una descrizione dei principali rischi ed incertezze cui il Gruppo è esposto, si rinvia 
a quanto indicato nella Relazione sulla Gestione del Consiglio di Amministrazione.

In aderenza al disposto dell’art. 2423 del Codice Civile, nella redazione 
del Bilancio si sono osservati i postulati generali della chiarezza e della 
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria 
della Società e del risultato economico dell’esercizio.

In osservanza dell’art. 2423 bis del Codice Civile, nella redazione del bilancio sono 
stati osservati i seguenti principi:
• �la valutazione delle voci deve essere fatta secondo prudenza e nella prospettiva 
della continuazione dell’attività, nonché tenendo conto della funzione 
economica dell’elemento dell’attivo o del passivo considerato;

• �la rilevazione e la presentazione delle voci è effettuata tenendo conto della 
sostanza dell’operazione o del contratto;

• �sono stati indicati esclusivamente i risultati realizzati alla data di chiusura 
dell’esercizio;

• �I proventi e gli oneri indicati sono quelli di competenza dell’esercizio, 
indipendentemente dalla data di incasso o pagamento;

• �è stato tenuto conto dei proventi e degli oneri di competenza dell’esercizio, 
indipendentemente dalla data dell’incasso o del pagamento;

CRITERI DI REDAZIONE DEL BILANCIO
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• �sono stati considerati rischi e perdite di competenza dell’esercizio, anche se 
conosciuti dopo la sua chiusura;

• �gli elementi eterogenei compresi nelle singole voci sono stati valutati 
separatamente

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso 
a deroghe di cui all’art. 2423, 4° comma, del codice civile. Si precisa che la 
Capogruppo Sammontana, come meglio esposto nei successivi paragrafi della 
presente nota Integrativa, nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2020, ha:
a) �esercitato l’opzione di rivalutazione dei beni di impresa ai sensi della Legge 13 
ottobre 2020, n.126 di conversione con modificazioni del D.L. 14 agosto 2020 
n.104, rivalutando uno dei marchi di proprietà in deroga al criterio del costo di 
acquisto o di produzione di cui all’art. 2426 comma 1 del Codice Civile.

b) �esercitato la facoltativa sospensione degli ammortamenti in applicazione delle 
disposizioni dei commi 7-bis – 7-quinquies dell’articolo 60 del decreto-legge 14 
agosto 2020, n. 104 come modificato in sede di conversione dall’art. 1, comma 1, 
della Legge n. 126 del 13 ottobre 2020 (di seguito, anche “Legge n.126”).

A norma dell’art. 2423-ter, comma 5, del Codice Civile, per ogni voce dello 
Stato Patrimoniale e del Conto Economico è indicato l’importo della voce 
corrispondente dell’esercizio precedente. Qualora le voci non siano comparabili, 
quelle dell’esercizio precedente sono opportunamente adattate e la non 
comparabilità e l’adattamento o l’impossibilità di questo sono segnalati e 
commentanti nella presente Nota Integrativa.

AREA DI CONSOLIDAMENTO
Il bilancio consolidato del Gruppo Sammontana include i bilanci della 
Capogruppo e quelli delle imprese che Sammontana S.p.A. controlla 
direttamente o indirettamente tramite la maggioranza dei voti esercitabili 
nell’assemblea ordinaria, le imprese di cui dispone di voti sufficienti per 
esercitare un’influenza dominante nella assemblea ordinaria, le imprese su cui 
ha un’influenza dominante in virtù di un contratto o di una clausola statutaria, 
ove la legge applicabile lo consenta, e le imprese di cui ha un autonomo 
controllo della maggioranza dei diritti di voto in base ad accordi con altri soci. 

L’area di consolidamento al 31 dicembre 2020 include le società:

Sammontana S.p.A.
Controllante
Sede legale in Empoli (FI), Via Tosco Romagnola 56
Iscritta alla Camera di Commercio di Firenze al nr. 03957900487
Attività di produzione e commercializzazione di gelato e di prodotti di pasticceria.
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Transfrigo S.r.l.
Controllata al 100,00%
Consolidata con metodo integrale
Sede legale in Vinci (FI), Via Provinciale di Mercatale 258
Iscritta alla Camera di Commercio di Firenze al nr. 01530010485
Attività di trasporto di prodotti alimentari.
Rispetto allo scorso esercizio non si registrano variazioni all’interno dell’area di 
consolidamento.

Sammontana S.p.A. controlla totalmente anche la società Gelfrigo S.r.l., con 
sede in Vinci e capitale sociale 10.000 euro, avente ad oggetto la produzione, 
la distribuzione ed il commercio di prodotti alimentari freschi, conservati, 
refrigerati, congelati, surgelati ed altre attività accessorie. Ad oggi la società non 
ha ancora iniziato la propria attività. 
In aderenza a quanto previsto dall’art. 28 del D.Lgs. 127/1991 la Società è stata 
esclusa dal consolidamento in quanto irrilevante ai fini della chiarezza e della 
rappresentazione veritiera e corretta della situazione economica, patrimoniale e 
finanziaria del Gruppo.
Sammontana S.p.A. controlla totalmente anche la società Sammontana Holding 
Hong Kong Ltd e la società Bagnoli Icecream Shanghai Co Ltd (controllata 
indirettamente). Ad oggi entrambe le società hanno realizzato solo poche e non 
significative operazioni.
In aderenza a quanto previsto dall’art. 28 del D.Lgs. 127/1991 le Società sono state 
escluse dal consolidamento in quanto irrilevanti ai fini della chiarezza e della 
rappresentazione veritiera e corretta della situazione economica, patrimoniale e 
finanziaria del Gruppo.

PRINCIPI DI CONSOLIDAMENTO
I bilanci utilizzati per il consolidamento sono quelli dell’esercizio 2020. 
Tali bilanci sono stati opportunamente riclassificati e rettificati al fine di 
uniformarli ai principi contabili e ai criteri di valutazione della Capogruppo. 

Nella redazione del bilancio consolidato gli elementi dell’attivo e del passivo, 
nonché i proventi e gli oneri delle imprese incluse nel consolidamento sono 
ripresi integralmente. Sono invece eliminati i crediti e i debiti, i proventi e gli 
oneri, gli utili e le perdite originati da operazioni effettuate tra le imprese incluse 
nel consolidamento. 

Viene eliso il valore contabile delle partecipazioni in imprese incluse nel 
consolidamento contro le loro corrispondenti frazioni del patrimonio netto 
delle partecipate.
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La differenza fra il valore contabile delle partecipazioni e la corrispondente 
quota di patrimonio netto viene attribuita agli elementi dell’attivo e del passivo 
delle imprese incluse nel consolidamento in base ai valori correnti determinati 
alla data dell’acquisto, ovvero alla “differenza da consolidamento”, nella voce 
avviamento dello stato patrimoniale del Bilancio Consolidato ed addebitata a 
Conto Economico secondo i criteri previsti per l’avviamento.

Gli effetti derivanti dalle procedure sopra descritte sono stati sintetizzati nel 
prospetto di riconciliazione fra patrimonio netto e risultato d’esercizio della 
Capogruppo e quelli emergenti dal bilancio consolidato.

CRITERI DI VALUTAZIONE
I criteri di valutazione adottati rispettano le disposizioni contenute nell’art. 2426 
del Codice Civile e sono stati integrati, ove la legge non abbia disposto in modo 
specifico, da quelli indicati dall’Organismo Italiano di Contabilità. I criteri di 
valutazione più significativi adottati sono i seguenti:

Immobilizzazioni immateriali
Sono iscritte al costo storico, inclusivo degli oneri accessori ed esposte al netto 
degli ammortamenti effettuati nel corso degli esercizi e imputati alle singole 
voci previo consenso, ove necessario, del Collegio Sindacale.

I costi di sviluppo sono oggetto di capitalizzazione a partire dall’esercizio 2020, 
quando riferiti ad un prodotto o processo chiaramente definiti, sono identificabili 
e misurabili, sono inoltre riferiti ad un progetto realizzabile, cioè tecnicamente 
fattibile, per il quale la Società possiede o possa disporre delle necessarie risorse; 
devono infine essere recuperabili. I costi di sviluppo sono ammortizzati in un 
periodo non superiore a cinque anni. I costi di ricerca sono addebitati al conto 
economico dell’esercizio in cui sono sostenuti.

I costi di impianto e di ampliamento, iscritti con il consenso del Collegio 
Sindacale, vengono esposti nell’apposita voce dell’attivo ed ammortizzati lungo il 
periodo della loro durata economica, e comunque non superiore a cinque anni.

I diritti di brevetto industriale e i diritti di utilizzazione delle opere dell’ingegno 
vengono ammortizzati in base alla loro presunta durata di utilizzazione, 
comunque non superiore a quella fissata dai contratti di licenza.

Le concessioni, le licenze, i marchi e i diritti simili iscritti all’attivo sono ammortizzati 
in base alla prevista durata di utilizzazione, in ogni caso non superiore a quella 
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corso di lavorazione è pari alla stima del prezzo di vendita delle merci e dei 
prodotti finiti nel corso della normale gestione, avuto riguardo alle informazioni 
desumibili dal mercato, al netto dei presunti costi di completamento e dei 
costi diretti di vendita. Sono altresì considerate le rimanenze di magazzino di 
materiali obsoleti o di lento movimento.
Sono pertanto oggetto di svalutazione le rimanenze di magazzino il cui valore 
di realizzazione desumibile dall’andamento del mercato è minore del relativo 
valore contabile.
Se vengono meno, in tutto o in parte, i presupposti della svalutazione per effetto 
dell’aumento del valore di realizzazione desumibile dal mercato, la rettifica di 
valore effettuata è annullata nei limiti del costo originariamente sostenuto.

Crediti (inclusi quelli iscritti nelle immobilizzazioni finanziarie)
I crediti sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo 
in considerazione il fattore temporale ed il valore di presumibile realizzo. I crediti 
vantati verso la controllante per cash pooling, non presentando, come da contratto, 
vincoli di esigibilità, sono classificati nella apposita voce “Attività finanziarie per la 
gestione accentrata della tesoreria presso la controllante” fra le Attività finanziarie che 
non costituiscono immobilizzazioni, in osservanza delle disposizioni del nuovo OIC 14. 
I crediti originati da ricavi per operazioni di vendita di beni sono rilevati in base al 
principio della competenza quando si verificano entrambe le seguenti condizioni: 
il processo produttivo dei beni è stato completato e si è verificato il passaggio 
sostanziale e non formale del titolo di proprietà assumendo quale parametro di 
riferimento, per il passaggio sostanziale, il trasferimento dei rischi e benefici.

I crediti iscritti in bilancio rappresentano diritti ad esigere ammontari fissi o 
determinabili di disponibilità liquide da clienti o da altri terzi.
Il valore di iscrizione iniziale è rappresentato dal valore nominale del credito, 
al netto di tutti i premi, gli sconti, gli abbuoni ed inclusivo degli eventuali costi 
direttamente attribuibili alla transazione che ha generato il credito. I costi 
di transazione, le eventuali commissioni attive e passive e ogni differenza tra 
valore iniziale e valore nominale a scadenza sono inclusi nel calcolo del costo 
ammortizzato utilizzando il criterio dell’interesse effettivo, che implica che essi 
siano ammortizzati lungo la durata attesa del credito. Il loro ammortamento 
integra o rettifica gli interessi attivi calcolati al tasso nominale (seguendone la 
medesima classificazione nel conto economico), di modo che il tasso di interesse 
effettivo possa rimanere un tasso di interesse costante lungo la durata del credito.

La stima del fondo svalutazione crediti avviene tramite l’analisi dei singoli crediti, 
con determinazione delle perdite presunte per ciascuna situazione di anomalia 
già manifesta o ragionevolmente prevedibile, e la stima, in base all’esperienza e 
ad ogni altro elemento utile, delle ulteriori perdite che si presume si dovranno 
subire sui crediti in essere alla data di bilancio.
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Imposte sul reddito
Le imposte correnti sono calcolate sulla base di una realistica previsione del reddito 
imponibile dell’esercizio, determinato secondo quanto previsto dalla legislazione 
fiscale, e applicando le aliquote d’imposta in vigore alla data di bilancio.
Il relativo debito tributario è rilevato nello stato patrimoniale al valore nominale, 
al netto degli acconti versati, delle ritenute subite e dei crediti d’imposta 
compensabili e non richiesti a rimborso nel caso in cui gli acconti versati, le ritenute 
ed i crediti eccedano le imposte dovute viene rilevato il relativo credito tributario.

Imposte differite (anticipate)
Le imposte differite ed anticipate sono determinate sulle differenze di natura 
temporanea fra i risultati fiscalmente imponibili e quelli di bilancio. 
Esse sono calcolate in base alle aliquote in vigore al momento in cui si originano 
le differenze temporanee e sono aggiornate per tener conto dell’aliquota in uso 
alla fine di ogni esercizio. 
Le imposte anticipate sono rilevate solo in presenza di ragionevole attesa di 
risultati economici futuri che ne possono far presumere il recupero.

Fatti intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio
I fatti intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio che modificano condizioni già 
esistenti alla data di riferimento del bilancio e che richiedono modifiche ai 
valori delle attività e passività, secondo quanto previsto dal principio contabile di 
riferimento, sono rilevati in bilancio, in conformità al postulato della competenza, 
per riflettere l’effetto che tali eventi comportano sulla situazione patrimoniale e 
finanziaria e sul risultato economico alla data di chiusura dell’esercizio.
I fatti intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio che modificano situazioni 
esistenti alla data di bilancio, ma che non richiedono variazione dei valori di 
bilancio, secondo quanto previsto dal principio contabile di riferimento, in 
quanto di competenza dell’esercizio successivo, non sono rilevati in bilancio 
ma sono illustrati nella relazione sulla gestione quando necessari per una più 
completa comprensione della situazione societaria.
Il termine entro cui il fatto si deve verificare perché se ne tenga conto è la data di 
redazione del progetto di bilancio da parte degli Amministratori, salvo i casi in cui tra 
tale data e quella prevista per l’approvazione del bilancio da parte dell’Assemblea si 
verifichino fatti tali da rendere necessaria la modifica del progetto di bilancio.
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Rapporti con società controllanti, controllate, consociate e correlate e 
fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio
I rapporti con entità controllanti, controllate, consociate e correlate e i fatti di 
rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio sono esposti nella relazione sulla 
gestione, riportiamo comunque una sintesi relativa al 2020:

Crediti Debiti Ricavi Costi

Sammontana Finanziaria S.r.l. 1.234.603(***)  6.539.578(*)(**)  388.271  7.809 

Gelfrigo S.r.l.  -  -  732  - 

Immobiliare Industriale S.r.l.  -  430.807  85.346  1.396.278 

Fattoria La Leccia S.agr. a r.l.  -  118.458  4.824  100.054 

Bagnoli Ice Cream Ltd. (Shanghai) (****)  -  -  -  - 

Sammontana Holding Hong Kong (****)  70.000  -  -  - 

Totale  1.304.603  7.088.843  479.173  1.504.141 

(*)	 di cui € 3.904.434 cash pooling Sammontana v/Sam Fin;
(**)	 di cui € 1.300.236 debito IRES per cons. fiscale;
(***)	 di cui € 1.100.638 cashpooling Transfrigo v/Sam Fin;
(****)	�per le motivazioni di esclusione dall’area di consolidamento si rimanda al paragrafo “Area di consolidamento” della 

presente nota integrativa.
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STATO PATRIMONIALE

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Immobilizzazioni immateriali 31.12.2020 31.12.2019 Variazione

Costi di Sviluppo 1.148.313 0 1.148.312,75

Dir. brevetto indust. e dir. utiliz. opere ingegno 3.280.800 3.756.119 (475.319)

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 39.960.152 18.875.405 21.084.747

Avviamento 8.051.264 7.839.798 211.466

Altre 614.015 785.516 (171.501)

Totale 53.054.544 31.256.838 21.797.706

In allegato alla Nota Integrativa sono esposti i movimenti delle immobilizzazioni 
immateriali e dei relativi fondi registrati nel corso dell’esercizio 2020 (allegato 1). 

In questo esercizio sono stati capitalizzati costi di Sviluppo circa 1,4 milioni di 
euro al costo, che al netto dell’ammortamento residuano per circa 1,1 milioni di 
euro al 31 Dicembre 2020.
Tali capitalizzazioni per costi riguardano essenzialmente costi per salari, stipendi 
e materiali vari riferiti allo sviluppo di specifici prodotti che garantiranno nel 
tempo interessanti prospettive economiche e finanziarie.
La voce “Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere 
dell’ingegno” accoglie il valore di costo a titolo di acquisto in proprietà e a 
titolo di licenza d’uso relativo al nuovo sistema integrato Microsoft Dinamics 
AX. L’incremento dell’anno è da considerare imputabile per la completezza a 
quanto appena esposto.

La voce “Concessioni, licenze, marchi e diritti simili” include il marchio Tre Marie, 
ammortizzato in 20 anni ed avente un valore residuo al 31 Dicembre 2020 di 18,4 
milioni di Euro, iscritto a seguito dell’allocazione del disavanzo derivante dalla 
fusione di GranMilano S.p.A. in Sammontana S.p.A., avvenuta nel corso del 2010, 
per un valore iniziale di 43,5 milioni di Euro.
La quota di ammortamento annua di tale marchio è di 2,7 milioni di Euro.

Ai sensi della Legge 13 ottobre 2020, n. 126 (art. 110 commi 1-7) di conversione 
con modificazioni del Decreto Legge 14 agosto 2020 n. 104, che prevedono la 
possibilità di operare una rivalutazione facoltativa e in deroga alle disposizioni 
dell’art. 2426 c.c. e di altre disposizioni vigenti in materia di bilancio sui beni 
d’impresa, la Capogruppo Sammontana ha infatti valutato l’opportunità di 
rilevare nel patrimonio aziendale il plusvalore latente ed insito nel valore del 
marchio Sammontana, stimato in 23,5 milioni di Euro.
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Il marchio Sammontana è un marchio storico e strategico della società, già a 
valori di libro completamente ammortizzato, poi mantenuto nel corso degli anni 
sostenendo le relative spese di registrazione, diritti e tasse.
La rivalutazione è stata eseguita attraverso la modalità di rivalutazione del solo 
costo storico (valore lordo).
L’ammortamento del maggior valore verrà effettuato a partire dall’esercizio 
successivo a quello di iscrizione, in un orizzonte temporale di 20 anni.

Il maggior valore attribuito al bene ha valenza non soltanto ai fini civilistici ma 
anche ai fini fiscali, essendo stato previsto il versamento di un’imposta sostitutiva 
dell’IRES e dell’IRAP con aliquota al 3% iscritta tra le passività del bilancio. L’imposta 
sostitutiva verrà corrisposta in tre rate annuali di pari importo a partire dall’esercizio 
2021 e comunque entro il termine di versamento del saldo delle imposte sui redditi.

Il saldo attivo della rivalutazione è iscritto in contropartita in una riserva di 
patrimonio netto appositamente costituita “Riserva di rivalutazione ex DL 104/20” 
al netto dell’imposta sostitutiva stanziata appunto tra i Debiti tributari.

L’operazione di rivalutazione è stata supportata da una perizia di stima del 
valore del marchio redatta da un professionista esterno indipendente sottoposta 
all’attenzione del consiglio di amministrazione, risulta iscritta nel presente 
Bilancio con il consenso del Collegio Sindacale.

La voce “Avviamento” è costituita in particolare:
• �per 6,7 milioni di Euro dal valore residuo del disavanzo generatosi nell’esercizio 
2010 (per complessivi 15,02 milioni di Euro) dalla fusione di GranMilano S.p.A. in 
Sammontana S.p.A.;

• �per 265 mila Euro dal valore residuo del disavanzo generatosi nell’esercizio 
2010 (per complessivi 589 mila Euro) dalla fusione di GranMilano Distribuzione 
S.r.l. in Sammontana S.p.A.;

• �per 279 mila Euro dal valore residuo del disavanzo generatosi nell’esercizio 
2017 (per complessivi 360 mila Euro) dall’acquisizione del ramo d’azienda di 
Bassignani S.r.l.;

• �per 783 mila Euro dal valore residuo del disavanzo generatosi nell’esercizio 2020 
(per complessivi 830 mila Euro) dall’acquisizione del ramo d’azienda di Ocres S.r.l. ;

• �per 377 mila Euro dal valore residuo del disavanzo generatosi nell’esercizio 
2020 (per complessivi 400 mila Euro) dall’acquisizione del ramo d’azienda di 
Pittigel S.r.l.

L’ammortamento dei valori dell’avviamento esposti poco sopra è ripartito su un 
periodo di 20 anni. Il periodo è rappresentativo dell’orizzonte temporale entro 
il quale si prevede di recuperare l’immobilizzazione immateriale sulla base dei 
flussi di risultato rivenienti dalle aziende oggetto di fusione. Il periodo inoltre, 
tiene conto delle valutazioni effettuate dalla Società all’atto dell’acquisizione.
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Le “altre” immobilizzazioni immateriali accolgono valori relativi alle migliorie per 
fabbricati in locazione.

Nell’esercizio 2020 sono stati effettuati ammortamenti delle immobilizzazioni 
immateriali per complessivi 6 milioni di Euro.

Si precisa che sulle immobilizzazioni immateriali tuttora iscritte nel bilancio 
della Società al 31 Dicembre 2020 non sono state eseguite rivalutazioni 
monetarie e deroghe ai criteri di valutazione civilistica.

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Immobilizzazioni materiali 31.12.2020 31.12.2019 Variazione

Terreni e fabbricati 60.980.515 60.467.631 512.884

Impianti e macchinari 47.826.833 40.766.140 7.060.694

Attrezzature industriali e commerciali 27.808.575 19.600.705 8.207.870

Altri beni 2.501.403 2.171.889 329.514

Immobilizzazioni in corso ed acconti 1.501.461 6.478.952 (4.977.490)

Totale 140.618.787 129.485.316 11.133.471

In allegato alla presente Nota Integrativa sono esposti i movimenti delle 
immobilizzazioni materiali e dei relativi fondi registrati nel corso dell’esercizio 
2020 (allegato 2). 

Si rimanda alla Relazione sulla Gestione per il commento ed i dettagli relativi 
agli investimenti effettuati nell’esercizio.

Nell’esercizio 2020 sono stati effettuati ammortamenti delle immobilizzazioni 
materiali per complessivi 12,7 milioni di Euro. 

Si precisa che al 31 dicembre 2020 la Capogruppo Sammontana S.p.A., causa 
pandemia Covid-19, ha fatto ricorso alla deroga prevista dall’art 60 della legge 
126/2020 sospendendo facoltativamente gli ammortamenti di alcune classi 
di immobilizzazioni materiali per un effetto complessivo a conto economico 
di minori costi per circa 9,4 milioni di Euro. Per dettagli ed informazioni 
obbligatorie si rimanda al paragrafo “Ammortamenti delle Immobilizzazioni” 
della presente Nota Integrativa.

La voce “Terreni e Fabbricati” accoglie tutti gli immobili dove viene esercitata 
l’attività industriale. 

Nell’esercizio 2020 i valori delle immobilizzazioni Immateriali e relative rivalutazioni 
esposte poco sotto, coincidono con quelli della Capogruppo Sammontana S.p.A.
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Anno di 
erogazione

Anno di 
scadenza

Saldo al 
31.12.2020

Parte breve 
termine

Parte a medio 
lungo termine

C.D.P. 2020 2021 10.000.000 10.000.000 0

Totale   10.000.000 10.000.000 0

L’azienda, nel presente esercizio, ha ottenuto un finanziamento dalla Cassa 
Depositi e Prestiti per nominali 10 milioni di euro. Il finanziamento, volto a 
sostenere le attività aziendali nel periodo Covid, verrà restituito nel 2021.

Anno di 
erogazione

Anno di 
scadenza

Saldo al 
31.12.2020

Parte breve 
termine

Parte a medio 
lungo termine

Credito Emiliano 2018 2021 291.000 291.000 0

Totale   291.000 291.000 0

Il mutuo contratto nel presente periodo amministrativo è stato acceso per 
normali esigenze di finanziamento aziendale. Il residuo verrà rimborsato nel 
corso dell’esercizio 2021.

Anno di 
erogazione

Anno di 
scadenza

Saldo al 
31.12.2020

Parte breve 
termine

Parte a medio 
lungo termine

UBI BANCA 1) 2020 2021 2.500.000 2.500.000 0

Totale   2.500.000 2.500.000 0

Anno di 
erogazione

Anno di 
scadenza

Saldo al 
31.12.2020

Parte breve 
termine

Parte a medio 
lungo termine

UBI BANCA 2) 2020 2021 2.500.000 2.500.000 0

Totale   2.500.000 2.500.000 0

Per esigenze di finanziamento, l’azienda ha ottenuto nel 2020 da Ubi banca due 
finanziamenti con scadenza 2021. La somma del residuo di entrambi al
31 Dicembre 2020 ammonta a 5 milioni di euro.

Anno di 
erogazione

Anno di 
scadenza

Saldo al 
31.12.2020

Parte breve 
termine

Parte a medio 
lungo termine

BPM 2020 2025 10.000.000 1.413.000 8.587.000

Totale   10.000.000 1.413.000 8.587.000

Nel presente esercizio, l’Azienda ha ottenuto tramite BPM, un finanziamento 
dalla Banca Europea degli investimenti per totali 10 milioni di euro. Con 
l’ammontare, l’Azienda si propone di dare sostegno ai propri investimenti in 
immobilizzazioni nonostante il periodo Covid. Il piano di rimborso vede la 
restituzione dei 10 milioni in 4 esercizi: 2021 (per 1,4ml circa) e nel 2020,2023 e 
2024 per 2,8 milioni circa ogni anno.
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Anno di 
erogazione

Anno di 
scadenza

Saldo al 
31.12.2020

Parte breve 
termine

Parte a medio 
lungo termine

UNICREDIT 2020 2024 13.000.000 0 13.000.000

Totale   13.000.000 0 13.000.000

Il finanziamento acceso nel 2020 con Unicredit è stato contratto per finanziare il 
normale funzionamento dell’Azienda. Il piano di rimborso prevede la restituzione in 
tre annualità: 2022 per 3,9 milioni, 2023 per 5,2 milioni e 2024 per ulteriori 3,9 milioni.

Anno di 
erogazione

Anno di 
scadenza

Saldo al 
31.12.2020

Parte breve 
termine

Parte a medio 
lungo termine

BNL - BNPP 2020 2025 10.000.000 2.222.000 7.778.000

Totale   10.000.000 2.222.000 7.778.000

Anche il finanziamento acceso nel 2020 con BNL è stato contratto per finanziare 
il normale funzionamento dell’Azienda. Il piano di rimborso prevede la 
restituzione in cinque annualità: dal 2021 al 2024 con esborso di 2,2 milioni di 
euro circa per ogni anno e 2025 con la restituzione dei residui 1,1 milioni di euro.

Si segnala che i prospetti sopra riportati evidenziano il valore nominale dei 
finanziamenti e che relativamente a alcuni di essi, viene riportato in bilancio un 
importo inferiore, dovuto ai dettati del criterio del costo ammortizzato.

Tutte le operazioni in essere sopra esposte sono riferibili alla Capogruppo 
Sammontana S.p.A..

Covenants
I principali contratti di finanziamento prevedono, in linea con le prassi di 
mercato per debitori di standing creditizio similare, il rispetto di:
• �parametri finanziari (financial covenants) in base ai quali la società si impegna 
a rispettare determinati livelli di indici finanziari definiti contrattualmente, il 
più significativo dei quali, mette in relazione l’indebitamento finanziario netto 
con il margine operativo lordo (EBITDA), misurati sul perimetro consolidato di 
Gruppo secondo definizioni concordate con le controparti finanziatrici;

• �impegni di negative pledge ai sensi dei quali la società non può creare diritti 
reali di garanzia o altri vincoli sugli asset aziendali;

• �clausole di “pari passu”, in base alle quali i finanziamenti avranno lo stesso 
grado di priorità nel rimborso rispetto alle altre passività finanziarie, e clausole 
di change of control, che si attivano nel caso di perdita del controllo societario 
da parte dell’azionista di maggioranza;

• �limitazioni alle operazioni straordinarie che la società può effettuare.

La misurazione dei financial covenants e degli altri impegni contrattuali è 
costantemente monitorata dal Gruppo. In base alle risultanze al 31 Dicembre 
2020 tutti i parametri sono stati soddisfatti.
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Debiti verso fornitori
Sono iscritti al netto degli sconti commerciali; gli sconti cassa sono invece 
rilevati al momento del pagamento. Il valore nominale di tali debiti è stato 
rettificato, in occasione di resi o abbuoni (rettifiche di fatturazione), nella misura 
corrispondente all’ammontare definito con la controparte. 
L’importo risulta in diminuzione di circa 6 milioni di Euro rispetto all’anno 
precedente attestandosi a circa 43,9 milioni. Tale aumento rientra nella normale 
operatività del Gruppo, in quanto nei primi giorni del 2020 sono stati pagati 
tutti i fornitori in scadenza di quel periodo.

Debiti verso imprese controllanti
Il debito verso la Controllante Sammontana Finanziaria S.r.l. da parte di 
Sammontana S.p.A. e di Transfrigo S.r.l., è così composto:

Debiti verso imprese controllanti 31.12.2020 31.12.2019 Variazione

Debiti finanziari:

-cash pooling Sammontana 3.904.434 1.437.677 2.466.757

-cash pooling Transfrigo 0 324.770 (324.770)

Debiti commerciali

-Rapporti commerciali Sammontana 1.311.194 123 1.311.070

Debiti per Imposte:

-Ires Sammontana 1.300.236 2.665.775 (1.365.538)

-Ires Transfrigo 9.746 13.968 (4.222)

Totale 6.525.610 4.442.313 2.083.296

Il debito verso la Controllante Sammontana Finanziaria S.r.l. è riferito 
soprattutto a saldi negativi di cash pooling per circa 3,9 milioni di Euro in capo 
a Sammontana S.p.A. e per 1,3 milioni di euro a Debiti di natura commerciali di 
Sammontana S.p.A. nei confronti si Sammontana Finanziaria S.r.l.

Debiti per imprese sottoposte al controllo delle controllanti

Debiti verso imprese sottoposte al controllo
delle controllanti 31.12.2019 Variazione31.12.2020

Immobiliare Ind.le 430.807 415.998 14.809

Fattoria la Leccia Arl 117.524 136.887 (19.363)

Totale 548.332 552.885 (4.554)

Tali debiti rappresentano pendenze di natura commerciale verso le società 
Immobiliare Industriale S.r.l. e verso Fattoria La Leccia Soc. Agricola r.l. Entrambi 
gli importi si riferiscono a debiti della Capogruppo Sammontana S.p.A.
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Debiti tributari
La voce accoglie solo le passività per imposte certe e determinate, essendo 
le passività per imposte probabili o incerte nell’ammontare o nella data di 
sopravvenienza, ovvero per imposte differite, iscritte nella voce B.2 del passivo 
(Fondo imposte).

L’importo, rappresentato essenzialmente dalle ritenute su retribuzioni e 
compensi professionali versate nel gennaio 2019, risulta essere così suddiviso:

Debiti tributari 31.12.2020 31.12.2019 Variazione

Sammontana S.p.A. 3.096.096 3.934.494 (838.399)

Transfrigo S.r.l. 43.818 31.569 12.249

Totale 3.139.914 3.966.063 (826.149)

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
La voce accoglie le passività inerenti contributi per il personale, per agenti e per 
assicurazione contro gli infortuni sul lavoro.

Altri debiti

Altri debiti 31.12.2020 31.12.2019 Variazione

Verso la clientela 14.805.123 17.602.076 (2.796.953)

Verso il personale 9.555.426 8.378.036 1.177.390

Verso altri 2.455.413 285.327 2.170.086

Totale 26.815.962 26.265.440 550.522

La voce debiti verso la clientela è riferita a “premi di fine anno” legati al 
raggiungimento di obiettivi di vendita. Nel corso dell’esercizio si sono 
riconosciuti parte degli stessi in modo da ridurre sia l’esposizione reale dei 
clienti sia gli accantonamenti di fine esercizio.
Inoltre, tale voce accoglie anche la riclassifica dei saldi “avere” clienti per
3,2 milioni di euro.

I debiti verso il personale sono principalmente costituiti:
• �3,1 milioni di Euro circa da debiti verso i dipendenti per retribuzioni differite 
(mensilità aggiuntive, ferie e festività maturate e non godute) e per i relativi 
contributi;

• �2,7 milioni di Euro da retribuzioni relative a dicembre 2020 corrisposte a 
gennaio 2021;

• �2,7 milioni di euro relativi ad incentivi all’esodo pagabili nel 2021 e relativi agli 
stanziamenti per incentivi all’esodo inerenti alla chiusura dello stabilimento di 
Pomezia.
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RATEI E RISCONTI PASSIVI

Ratei e Risconti Passivi 31.12.2020 31.12.2019 Variazione

Ratei passivi 27.662 29.260 (1.598)

Totale 27.662 29.260 (1.598)

Trattasi di ratei passivi su interessi bancari, addebitati in conto corrente a fine 
marzo 2020. Non esistono ratei passivi oltre i 5 anni.

CONTO ECONOMICO

VALORE DELLA PRODUZIONE

Valore della produzione 31.12.2020 31.12.2019 Variazione

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 330.574.756 387.693.775 (57.119.019)

Variazione delle rimanenze di prodotti 2.954.718 6.425.206 (3.470.487)

Altri ricavi e proventi 5.623.318 5.481.519 141.799

Totale 339.152.792 399.600.500 (60.447.707)

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 31.12.2020 31.12.2019 Variazione

Vendita merci 328.350.025 385.207.187 (56.857.162)

Vendita accessori 2.124.332 2.386.188 (261.857)

Prestazioni di servizi 100.400 100.400 0

Totale 330.574.756 387.693.775 (57.119.018)

Il fatturato ottenuto sul territorio italiano rappresenta oltre il 97% del fatturato 
complessivo.
Il fatturato sviluppato con i clienti esteri è costituito principalmente, per 3,5 
milioni di Euro circa, da vendite effettuate nel Regno Unito, per 4 milioni di Euro 
circa per quelle effettuate in Germania e Austria, per circa 5 milioni da quelle 
effettuate nei paesi dell‘est Europa.

Variazione delle rimanenze di prodotti in lavorazione, semilavorati e finiti
A fine esercizio le rimanenze hanno fatto registrare un aumento di 2,9 milioni Euro.
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Altre informazioni
Impegni, garanzie prestate e passività potenziali non risultanti dallo Stato 
Patrimoniale. 

CONTI D’ORDINE

Garanzie prestate 31.12.2020 31.12.2019 Variazione

Fideiussioni prestate da terzi nell'interesse 
della Società 15.200.507 18.922.491 3.721.984

Totale 15.200.507 18.922.491 3.721.984

Le principali fideiussioni prestate da terzi nell’interesse della Società sono state 
rilasciate da banche ed imprese di assicurazione.

Elementi di ricavo o di costo di entità o incidenza eccezionale
Ai sensi dell’art. 2427, punto 13 Codice Civile, si segnala che non sono stati 
registrati elementi di ricavo e di costo di entità o incidenza eccezionale.

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124
In relazione al disposto di cui all’art. 1, comma 125, della legge 124/2017, in 
merito all’obbligo di dare evidenza in nota integrativa delle somme di denaro 
eventualmente ricevute nell’esercizio a titolo di sovvenzioni, contributi, 
incarichi retribuiti e comunque vantaggi economici di qualunque genere dalle 
pubbliche amministrazioni e dai soggetti di cui al comma 125 del medesimo 
articolo, la Capogruppo Sammontana S.p.A. attesta che ha ricevuto 24.693 euro 
per contributi fotovoltaici ricevuti dal Gestore dei Servizi Energetici, a fronte 
dell’immissione di energia elettrica nella rete, mentre il restante è da imputare 
a Transfrigo S.r.l. , come contributo/rimborso sulle accise del carburante pagate 
durante il 2020.

Contributi in c/esercizio SAMMONTANA 31.12.2020

Contributi G.S.E. 24.693

Totale 24.693

Contributi in c/esercizio TRANSFRIGO 31.12.2020

Contributi "caro petrolio" 85.598

Contributi “sanificazione 2020” 6.652

Credito imposta su investimenti nuovi 2020 3.840

Totale 96.090
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FATTI DI RILIEVO INTERVENUTI DOPO LA CHIUSURA D’ESERCIZIO
Oltre al perdurare degli effetti negativi causati dal “coronavirus” e già descritti 
in paragrafi precedenti, si segnala un ulteriore fattore che sta condizionando 
l’economia mondiale in generale: la ripresa dell’inflazione e la tensione sui 
prezzi di alcune materie prime e commodities utilizzate anche dal nostro 
Gruppo. 
Il Gruppo sta monitorando attentamente questa evoluzione cercando di 
non “scaricare” sui prezzi di vendita i maggiori costi che dovrà sostenere per 
l’approvvigionamento di alcune materie prime e materiali.
Si ritiene comunque che le “coperture” effettuate e alcuni interventi volti a 
migliorare l’efficienza produttiva possano annullare le diseconomie causate da 
questi rialzi.
Il Gruppo continuerà a monitorare costantemente i rischi derivanti da queste 
impennate dei prezzi.
Come già accennato nel paragrafo Investimenti della presente Relazione, la 
Capogruppo ha inoltre deciso di aderire all’opportunità derivante dalla Legge di 
Bilancio 2020 di rivalutare, sia dal punto civilistico che fiscale, i beni immateriali 
dell’azienda, nello specifico conferendo a soggetto indipendente apposito 
incarico per la redazione di perizia di stima sul Marchio Sammontana.
Sono inoltre in corso di approfondimento le valutazioni circa la possibilità 
di affrancamento, con versamento di un’imposta sostitutiva, di questa 
rivalutazione del Marchio Sammontana ed anche degli importi residuali del 
Marchio Tre Marie e dell’Avviamento derivante dalla fusione per incorporazione 
della ex-Granmilano Spa avvenuta nel 2010.

CONSIDERAZIONI FINALI
Il presente bilancio consolidato, composto da Stato patrimoniale, Conto 
economico, Rendiconto Finanziario e Nota Integrativa, rappresenta in modo 
veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato 
economico dell’esercizio e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

Empoli, 9 Aprile 2021

	 Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
	 della Capogruppo Sammontana S.p.A.

	 Loriano BAGNOLI
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Allegato 1
Tabella movimenti immobilizzazioni immateriali
Immobilizzazioni 
immateriali 31/12/2019

Incrementi 
2020

Decrementi 
2020

Ammortamento 
2020 31.12.2020

Costi di sviluppo 0 1.435.391 0 (287.078) 1.148.313

Diritti di brevetto ind.
Le e diritti utilizz.Ne 
opere dell'ingegno 3.756.119 1.400.254 0 (1.875.573) 3.280.800

Concessioni, licenze, 
marchi e diritti simili 18.875.405 23.507.670 0 (2.422.923) 39.960.152

Avviamento 7.839.798 1.230.000 0 (1.018.534) 8.051.264

Altre 785.516 286.940 (27.921) (430.520) 614.015

Totale 31.256.838 27.860.255 (27.921) (6.034.629) 53.054.543

Allegato 2  
Tabella movimenti immobilizzazioni materiali
Immobilizzazioni 
materiali 31/12/2019

Incrementi 
2020

Decrementi 
2020 Giroconti

Ammortamenti 
2020 Utilizzi 2020 31.12.2020

Terreni e fabbricati 60.467.631 2.947.304 (32.940) 0 (2.401.480) 0 60.980.515

Impianti e 
macchinari 40.766.140 16.223.673 (3.662.184) 0 (9.118.117) 3.617.322 47.826.833

Attrezzature 
industriali e com.Li 19.600.705 9.623.566 (5.356.471) 0 (585.991) 4.526.765 27.808.575

Altri beni materiali 2.171.889 999.299 (386.341) 48.800 (612.608) 280.364 2.501.403

Imm. In corso ed 
acconti 6.478.952 0 (4.928.690) (48.800) 0 0 1.501.462

Totale 129.485.317 29.793.842 (14.366.627) 0 (12.718.196) 8.424.451 140.618.787
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